人大社10月新书快递  《理柏论财智》

全球最著名基金研究机构、全球最优秀的基金情报提供商、
理柏基金评级的创始人迈克·理柏经典力作
首次揭开理柏家族华尔街成功经营四代财富积累的秘密

四十余年投资经验智慧呈现
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◎ 作者简介
迈克·理柏

◎全球最著名基金研究机构、全球最优秀的基金情报提供商理柏公司创始人，其理柏基金评级为投资者提供权威数据，在业界享有盛誉。

◎现任理柏顾问服务公司和理柏咨询服务公司总裁。
道格拉斯·西斯 

◎原《华尔街日报》“金钱&市场”板块编辑，资深金融记者。

◎ 内容简介
资深分析学家、理柏共同基金指数创始人、传奇投资顾问迈克·理柏针对投资者日益增长的对于投资理念、投资思想以及如何进行投资、消费、财富传承等方面的需求，利用其在华尔街40年投资生涯所积累的宝贵经验，用充满智慧的文字，带领读者共同探索、定义投资动机与需求，确定投资个性，帮助读者用一种全新的高回报率的方式去重新审视自己的投资观、金钱观和生活观。

· 编辑推荐
品读非凡的投资智慧

你也许不知道迈克·理柏是谁。

但你一定知道理柏公司，它是国际知名基金研究及分析机构、世界一流的基金情报提供商；在中国，它与晨星、银河并称为“三大基金评级权威机构”。与晨星基金评级主要考察基金本身不同，理柏基金评级主要考察的是基金公司，它更关注总回报、稳定回报、保本能力及费用，其中“稳定回报”为理柏特有的风险调整业绩指标。只能打出“半场好球”的暴冲型基金，不可能得到理柏基金评级的青睐，只有绩效稳定性最优的基金才能跃居榜首。这也使得理柏评选出的优质基金相较其他基金，在2008年金融危机中有着更好的表现。

你也许还听说过“理柏基金奖”，每年3、4月间，都会举行盛大的理柏中国基金颁奖典礼，这一盛会被称为“基金界的奥斯卡”，众多基金公司及基金经理人均以获得这一奖项为荣。事实上，每年此时，全球21个国家与地区的基金公司都会召开这一国际性的荣耀盛会，它已成为目前国际基金评选的最高荣誉。

你或许也听说过 “理柏家族”——这个在华尔街传承四代，经历了数次金融风暴而屹立不倒的传奇家族，其低调与神秘都让人充满了好奇。

而在本书中，迈克·理柏——理柏家族第四代成员、理柏公司及理柏基金评级的创始人、资深投资分析家，首次将他四十余年投资分析的独到经验与增加财富的秘诀奉献给读者。

让我们品读理柏先生非凡的投资智慧，打造属于自己的财智吧！

◎ 简要目录
第一部分：财智赢得先机

第1章 投资中的力学智慧

在无摩擦力的情况下，一吨羽毛与一顿钢铁的下降速度是一样的。该定律用在经济领域，可以理解为每次价格的上涨总为其未来的下跌埋下了伏笔。

第2章 被误用的传统投资思维

传统思维是大多数人谈论、少数人相信的东西；传统思维是人们人云亦云而不知其所以然的东西；传统思维之所以被当做正确的来接受，是因为它从没有受到过挑战。

第3章 打响个人资产保卫战

如果不进行有效的投资，通货膨胀必然会导致个人资产实际购买力的下降。谁将为此埋单？当然是那些被市场价值下滑吓破了胆，而不敢在危机过后重新选择进行投资的人们。

第4章 我们的目标是增值

哪怕是最富有的人在为增长资产而做出投资决策时，驱动因素也几乎都是源自内心的恐惧。

第5章 改变财富公式迫在眉睫

资产越多，自由越多？事实并非如此，我们往往忽略了这点——拥有的资产越多，背负的来自政府、亲友及他人的期望也就越多。如何获得真正的自由？答案在于：改变这一等式！

第6章 每个人都是活的“资产负债表”

对于一个16岁的国家优秀学生来说，用于其大学教育的基金就应当蓄势待发，采用保守投资策略；而对于一个6岁的一年级小学生来说，用于其大学教育的资产就可以部分的用于风险较大、回报也较大的投资。

第7章 建立你的私人CPI

不管各式各样对通货膨胀的测量方法是多么的不精确，自己发明的也好，政府采用的也罢，但有一点是肯定的，那就是我们必须时刻关注通胀形势的发展。

第8章 投资方向决定成败

大部分投资者在投资时首先考虑应该选择哪种类型的基金，是大盘蓝筹型基金、成长型基金还是新兴市场基金，但是我不这样做。

第二部分  财智教你规避风险

第9章 四字箴言——风险意识

很多人在投资领域的表现就像洋基球迷一样，他们感到自己的财务堡垒相当安全，并且很难相信自己会有投资失误，甚至是致命的失误。

第10章 当厄运来临

周期性的经济危机令无数人倾家荡产、血本无归，但是对那些准备充分的人来说，这些危机反而成为他们一次又一次积累财富的基石。

第11章 你的“黑天鹅”在哪里

 “天鹅可能是黑色的”,这看起来是一个不可预知的小概率事件，然而实际上，在投资领域，它带来的风险往往是可以预期的。

第12章 挽回投资失败的艺术

“上市公司欺骗了我”，“经纪人没按照我的指示操作”，“公司管理人没有及时揭示内部重大问题”。对不起，我从不接受此类借口，这不过是你为受伤的自我意识寻找替罪羊罢了。

第13章 理性投资才能赢

仅仅是讨论你的财产这样一个简单的行为，无论是和你的律师、会计师还是你的配偶、子女，也都充满了心理上的考量。

第三部分  打造基金财智

第14章  从认清你的投资风格开始

无理财意识投资者并不愿接受他人的帮助。他们并没有意识到自己在做什么理财规划，也毫不关心理财，除非别人提醒他。他们是我职业生涯中碰到的最可悲的案例。

第15章  优质基金是怎样炼成的

彼得·林奇在任的13年里，麦哲伦基金收益逾2000%，资产攀升至120多亿美元。人们至今仍对彼得·林奇到底是用了什么灵丹妙药将麦哲伦基金推至如此惊人的高度感到好奇。

第16章  衡量投资对象的内在价值

热爱投资艺术的资产购买者相信“投资之美在于长期持有”。这种推导公司价值将会提升的公式是合理而广为人知的，但是如今的公司管理人却有无数理由不来遵循它。
第17章 基金评级帮你擦亮双眼

我并不想贬低这么多年来理柏公司的重要性，但是要想更简单地说清楚年轻的时候我都干了些什么，那就是我明智的花了大量时间来建设我的“良马赛道”——重建基金排名竞争机制。

第18章  如何挑选好的基金经理

    事实上，一些差劲的基金经理在他们表现最好的时候，投资表现远远高于那些优秀的基金经理在其职业顶峰所能达到的投资水平。

第19章  警惕投资组合中的潜伏危机

交易员在执行客户指令时弄错了证券代码，在错误的价位或时点买入，或者干脆没有执行客户的指令……尽管无人愿意过多谈及此种投资失误，但是它却每天都在发生。

第20章  对冲基金与另类投资

优质的对冲基金正如技艺精湛的棒球手，既能击出一垒安打，也能击出二垒安打；当市场环境有利时，它们就能够赢利。而其他的另类投资更像本垒手，挥一次球棒才能得分。

第21章 应对死亡的理财手段

一旦你到了社保退休年龄，你就应当开始进行审慎的投资配置，并对自己的投资组合进行定期的检查。

第四部分：让财智点亮未来

第22章 “平行交易”新趋势

精明的投资者往往会列出多种市场走势，冠其名曰“最有可能发生的”、“可能会发生的”、“不太可能发生的”走势。我们几乎从未看见过两个一模一样的走势图。

第23章 明天需要更大的“蛋糕”

当你从香格里拉回来时，请简要地给我讲讲这个好地方。因为我将会关注未来它为我带来的不为人知的商业机遇。依我之见，最大的投资机遇就是使整个“蛋糕”变得更大。
后记：背后的故事：为什么要写这本书

附录：道琼斯工业平均指数（DJIA）介绍

译者后记

· 读者定位
普通读者

· 建议上架
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