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十八届三中全会后，中国经济改革浪潮再次涌动，如何破解新一轮挑战与机遇的来袭？
瑞信亚洲区首席经济分析师陶冬
前瞻大披露！
透视经济政策格局，把脉未来趋势
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【编辑推荐】

· 陶冬博士供职于国际顶尖投资银行多年，近距离专注观察中国经济，远见眼光曾精准预警亚洲金融风暴，更专业分析中国宏观调控及经济变革。其博客访问量高达2000万次，拥有多个财经专栏，定期更新，深受读者信赖。

· 直击习李体制下改革新热点——人口、财税、利率、外汇，直言不讳、针针见血，列举中国经济风险所在，探索解决方法，同时指出令经济破茧而出的大机遇，深刻剖析经济新格局。

· 我们手头那点钱，究竟该怎么办才好？作者话题所及，既包括世界及中国整体发展前景，又囊括炙手可热的房地产、银行业、人民币、黄金……中国发展改革，人人均受影响，摸准经济脉络，助你在变革中捍卫财富、发现掘金之道！

· 陶冬擅长用严谨的逻辑与数据说话，化繁为简，直奔主题，助金融专业和普通读者理清经济发展危与机，尽展其深厚功力。

【内容简介】

中国经济迎来大拐点，深化改革箭在弦上。

迷局暗潮汹涌，该如何抢占先机？

本书是瑞士信贷董事总经理、亚洲区首席经济分析师陶冬观察中国经济18年的集大成之作，透过剖析世界经济格局及中国经济发展的脉络，预言处于新一轮改革下的中国经济将何去何从。从冷静客观的视角，精准分析发展的利弊得失，为读者拨开迷雾，展开一幅拐点下的中国经济形势大地图：

· 十八届三中全会改革措施迎来一片欢呼，这股“东风”带来的下一个投资机会在哪里？

· 怎样乘着中国十年一变的经济大浪潮，寻找最具潜力的商机？

· 金融危机后的欧美各国再次奇招迭出，中国真的准备好新对策了吗？

· 地方债、影子银行乱象丛生，如何认清现实，规避风险？

· 楼市发展一片迷雾，是“无房族”应跟风买房，还是“多房族”该抛售持现？

· 中国消费市场、人口政策展开新格局，钱，要怎么花才不亏？

【作者简介】
陶冬
瑞士信贷董事总经理、亚洲区首席经济分析师。

荣获2011年“第一财经金融价值榜”年度机构首席经济学家（外资）殊荣。其财经博客访问量高达2000万次，拥有多个财经专栏。
对1997年亚洲金融风暴和2004年中国宏观调控做出过前瞻性预警和分析。
曾在美国、日本任职，自1994年起长驻香港地区。1998年加入瑞士信贷第一波士顿，主管亚洲区经济研究，侧重于对中国经济的研究，同时兼顾亚洲区其他国家和地区的研究。此前曾任香港地区宝源证券高级经济分析师及中国研究部主管。
美国犹他大学博士、经济学硕士，北京外国语大学学士。
 【名家推荐】

在我认识的许多在国际金融机构中研究亚洲和中国经济的专家中，陶冬博士可以说是资历最深、并且一直坚持到现在还活跃在市场第一线的少数几位经济学家之一，许多经济学家在投行高强度的研究环境下工作一段时间后，往往会转向高校、投资等其他领域。
陶冬博士在动荡激烈的金融市场上一直持续受到认可和赞誉，与他的勤奋、专注、对研究的热爱等直接相关，也与他的许多独有的天分相关，例如，我认为他有独具一格的化繁为简的能力，能在纷繁复杂的经济现象中以独到的眼光找到清晰的逻辑与数据关系，然后以市场十分容易接受的方式表达出来。我相信读者可以在这本书中充分体会到他的报告的独特魅力。
  ——巴曙松 研究员 ，国务院发展研究中心金融研究所副所长、哥伦比亚大学高级访问学者、中国银行业协会首席经济学家

陶冬博士书中的文章短小精悍，帮助读者整理思路，开阔视野，推荐阅读。

——王健 美国达拉斯联邦储备银行高级经济学家兼政策顾问
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附录 金融外的世界，困惑中的领悟
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青海湖印象

法国小子皮埃尔

※精彩书摘※

自从加入投行，我专注研究中国经济已有18 年了，从未像今天这样感到困惑。困惑源自对经济不确定性的焦虑，源自对显而易见风险的不安，源自对经济转型原地踏步的挫败感，源自对结构性改革的期待。
旧的出口拉动、房地产拉动的增长模式已经难以为继了，新的消费主导的增长模式尚未成型，“增长难”这个这一代人并不熟悉的环境，像一座大山横亘在政府、企业家、消费者面前。为了维持就业水平和社会安定，政府听任地方债务、影子银行和房地产泡沫的壮大。增长稳住了，但是潘多拉的盒子也由此打开了。在五年前的金融海啸中，中国是一个无辜受害者，不过如果下一个金融危机真的爆发，那就是我们自找的。所幸的是，离定时炸弹爆炸还有时间，我们愿不愿意正视问题，有效地解决问题，将决定未来十年中国经济的走向。
自从20 世纪80 年代初，大约每隔十年，中国会有一次大的体制上的异变。农村改革、经济特区、加入WTO（世界贸易组织），这些结构性突破带来了生产力的跃进，让经济站到一个新的更高的台阶。然而在过去的十年，结构性改革消失了，代之以“头痛医头，脚痛医脚”的补丁式的宏观调整，而且许多措施根本是反市场的。其结果是经济中最有活力的民营企业、出口企业凋零了，国营企业通过垄断赚取利润。但是垄断并没有带来许多生产力的改善，经济逐渐失去了活力，失去了创造性。这些内部经济中出现的结构性下滑一度被全球金融海啸所掩盖，直到最近人们才发现
民营投资消失了，政府唯有通过财政刺激、货币扩张来“制造”增长。但是这些增长的质量不高，后遗症不小，而且拉动经济所需的政策成本越来越高。中国经济目前遭遇的另一个尴尬是，三年前我们号称中国需求拉动全球复苏，今天其他国家开始复苏了，美国就要退出QE（量化宽松）了，我们却进入了周期性下滑。
房地产，是所有中国人所关心的话题。有房族在问要不要再买，还是卖出；无房族在问要不要追，还是等一等。一线城市的房价太贵，北京、上海、广州的房价已经超过了东京的水平，而我们的收入比东京差一大截。三线城市房价不算太贵，但是比起当地的收入却不便宜，而且库存量惊人，“鬼城”不少。常识告诉我们中国的房价已进入高危区了，可是开发商和部分专家却说“还有十年牛市”，连2012 年大力打压楼市的政府也不出声了，更麻烦的是，中国那些财富载体中，好像只有房地产是跑赢通胀的。银行储蓄利率太低，钱放在银行里只会被通胀缩水，理财产品百花争艳，
可是那些钱最后去了哪里，能不能收回来，谁也说不清楚。

在2013 年的十八届三中全会上，60 条改革方案被推出，这是中华人民共和国历史上最全面、最具雄心的改革，笔者为之喝彩。但是改革成功与否，取决于细节，取决于执行，取决于能否冲破利益的藩篱。笔者相信，哪怕三中全会的改革方案中只有一半得以贯彻，五年后的中国会和今天大不相同。
美国经济好像好了一点，可是财政悬崖已经逼近。伯南克明明说要退出QE 的，临门一脚的时候却退缩了，美联储这个葫芦里卖的是什么药？欧洲财政上改革不大，不过经济好像复苏了，投机者不再炒作了，欧元怎么不知
不觉间变成强势货币了，欧洲央行甚至要放松银根来抑制汇率过度升值。安倍搞出个疯狂的安倍经济学，日元急贬，股市飙升，这套把戏对经济到底管不管用？新兴市场过去欣欣向荣的，但最近突然货币狂贬危机四伏，新兴市场会不会出事？这对中国又意味着什么？最后，一旦美联储开始退出，接着欧洲也收水，全球的流动性何去何从？对市场有何影响？对中国有何影响？
笔者手中没有水晶球，但试图在本书中对上面的问题用通俗易懂的语言加以解答。无论是全球市场还是中国经济，隐隐约约的变局正在产生中，你准备好了吗？
这本书中的文章，几乎全部是在飞机上写的，是在别人看电视或睡觉时创作出来的。写作激情产生于飞机起落架收起与放下之间的短暂宁静之中，文字演绎跳跃在小桌板的方寸空间之上，引擎声乃上佳的写作音乐，舷窗外的星月便是我的红袖添香。
学术沃土 思想摇篮    中国人民大学出版社www.crup.com.cn

